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一.行业新闻  

钢材  

4月 18日，唐山划定为一级红线区，禁建 11大工业项目，包括

新建、扩建新增产能的钢铁等其他工业项目。 

 

4月 18日，武安市 2019年钢铁行业二季度大气污染防治差别化

管控实施方案出台，共涉及 14家钢厂企业，高炉 43座，其中涉

及限产高炉 18 座，管控期间钢铁企业高炉限产比例为 17.01%。 

 

4 月 17 日，威钢计划从 4 月 18 日开始对 1#棒材生产线进行检

修，预计检修时间 15天，日均影响产量 2000吨，在此期间，部

分规格将出现资源紧缺的情况。 

 

铁矿石  

4 月 17 日，普氏 62%铁矿石指数报 92.50 美元/吨，较前一交易

日下跌 1.80 美元/吨，跌幅 1.91%，连续两日下跌。 

 

4 月 18 日，2019 年 1-2 月新疆钢材产量为 138.21 万吨 同比增

长 17.91%。 

 

4 月 18 日，FMG 发布 2019 年第一季度产销报告，该公司一度铁

矿石产量达 4300 万吨，同比增加 10%。受飓风影响，黑德兰港封

港 5 天，影响 FMG 发运量 250 万吨。FMG 将 2019 财年铁矿石出

货量预估从 1.65-1.73亿吨调降至 1.65-1.70亿吨。  

 

4 月 17 日，飓风天气影响产出 5%的缘故，必和必拓下调当前财

年铁矿石产出指引，下修 2019 财年铁矿石产出指引至 26500-

27000万吨区间（之前预计为 27300-28300万吨）。 
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二.行情分析  

4/18，螺纹 1910开盘 3789，盘中最低 3706，尾盘报收 3710；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：4110

元/吨；天津：4090元/吨，相比上交易日-20/-20，基差 400，期货下跌致期货贴水扩大，唐山钢坯

3540元/吨，与前日-20，盘面利润（理论）514.81；唐山划定为一级红线区，禁建 11大工业项目，包

括新建、扩建新增产能的钢铁等其他工业项目；武安市 2019年钢铁行业二季度大气污染防治差别化管

控实施方案出台，共涉及 14家钢厂企业，高炉 43座，其中涉及限产高炉 18 座。管控期间钢铁企业高

炉限产比例为 17.01%，但随着长短流程利润回升，预期后期供应端仍有进一步上升的空间，行情上需

求端一旦不能维持超预期，压力就可能转向供应端，螺纹周产量 355.38万吨，较上周增加 5.39万

吨；螺纹社库 709.79万吨，周环比减少 58.07万吨；厂库：204.15万吨，周环比减少 2.71万吨，厂/

社双降，去化速度可观；螺纹成交方面上周基本维持在 20万吨附近，处高位、线螺采购量：43670

吨，环比增加 7920；受钢材现货冲高（有铁矿上涨影响）叠加下游消耗的增加，需求进入峰值，但随

着下游工地工期进度和消耗下降，就会带来成交量下滑，后期若无政策刺激，需求再出增量是小概

率，峰值之后拐点将至，盘面高位震荡；铁矿石 09下跌至 620，现货 pb粉（湿基）：662；外矿供应

偏紧，内矿产量增加，需求上，受到全国多地区复产影响进口矿需求大幅增加，港口日耗：289.83 万

吨，其中唐山、山西区域日耗明显增加。但是钢厂库存可用天数还是偏高 30.6 天，结合钢厂高炉开工

率 81.42%，环比增 1.51%，增产速度开始放缓，生铁日均产量有个小幅下滑，钢厂采购仍较为谨慎，

贸易商抛货兑现利润意愿较大，盘面震荡。 

操作建议：目前利润 500附近，螺纹盘面震荡，短线区间操作，逢高平仓正套的 05-10（392），注意

控制风险。铁矿石高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差

上海 4110 -20
天津 4090 -20

上海 4190 -40
天津 4090 -50

钢坯 唐山 3540 -20
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 662 0

二级焦炭 唐山 1850 0 2010 -20.5 -160

284

67

400

-60 260

-4 -25

3710

3930

687

-61

螺纹

螺纹05-10
盘面利润

现货模拟利润

热卷

热卷05-10

392
514.81
914.81

铁矿05-09
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