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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 38.6 34.4 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 647 -2 

CCI 进口

含税 624.1 0 

秦皇岛 590 -5 

宁波港 693 -2 

广州港 750 -10 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 612.4 0.23%    1.40  309244 223592 -5348 

ZC905 573.8 -0.49%   -2.80  42996 84540 5288 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 11月 21日动力煤总成交 39.8744万手。动力煤总持仓

38.0704万手。昨日动力煤总持仓 37.9432 万手。持仓量变化 0.1272万

手。 

ZC1901合约成交 309244手，开盘于 611元/吨，最高 619.2元/

吨，最低 604 元/吨，报收于 612.4元/吨。变化 1.4元/吨，幅度为

0.23%。持仓 22.3592 万手。 

ZC1905合约成交 42996手，开盘于 576.2元/吨，最高 577.8元/

吨，最低 570.2元/吨，报收于 573.8元/吨。变化-2.8元/吨，幅度为-

0.49%。持仓 8.454万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-10 557（+3） 

2018-09 554 

CCTD现 568（+13） 

BSPI 570（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1897 195.3 

六大电厂

总库存 1695.84 126.74 

六大电厂

总日耗 49.74 -1.66 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 

 

 

 

 



 

                                     第 2 页，共 3 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2018 年 11 月 21 日 星期三 

动力煤日报   Thermal Coal Daily Report 

三. 相关资讯： 

1. 进口煤政策有待细化 

2. 美南方电力公司大量求购次烟煤 

3. 煤炭优质产能释放加速 

 

四. 资讯解读： 

据海关总署发布的最新统计数据，今年 1—10 月，全国累计进口煤炭 2.52 亿吨，同比增加 2593.3 万吨，增长

11.5%，总金额 1448.6亿元，增长 13.3%。 

在此背景下，近日有消息称，有关部门分别在江苏、广东、福建等地陆续召开座谈会讨论后续进口煤安排事宜。事

实上，自 8 月以来，进口煤政策从严执行的消息频传，有传言称国家将限制今年进口量不得超过去年，最近又传进口

限制政策将延长到明年 2 月的消息。在煤电企业频频反映煤价过高的当下，对煤价具有明显平抑作用的进口煤，再次

引发行业关注。 

“明牌”只有一张 

据记者了解，到目前为止，涉及进口煤“限制”的政策，只有《商品煤质量管理暂行办法》，且内容亟待细化。 

“国家对进口煤并不是‘武断’地限制，而是要依据《暂行办法》来实施。《暂行办法》中对煤质的灰分、硫分等

作出了具体要求，以此给进口煤立了一个‘门槛’。”一位不愿具名的行业人士告诉记者，《暂行办法》出台前，我国每

年进口的煤炭中，有近 1/3 是源自东南亚的褐煤，这些褐煤水分很大且发热量比较低。还曾出现过在海关备案是优质

褐煤，到岸后发现褐煤变质的情况。“这些煤炭进口量很大，但实际上发热量并不大，进口的贸易额也不大，还把污染

都留给了我们。” 

据悉，由于这种劣质煤每吨比国内市场产品便宜 50—100 元，在价格上很有竞争力，对国内煤炭市场，尤其是南

方市场冲击力很大。《暂行办法》施行后，这种劣质煤的进口和使用将受到严控。 

记者了解到，虽未明确出台政策，但相关部门为减少劣质煤进口采取了一系列措施。尤其是在去年 5 月，国家有

关部门召开了一系列专题会议，并要求认真落实《暂行办法》，严格进口检验标准和程序。针对最近“进口煤从严”的

消息，有业内专家对记者表示，相关部门不会对进口煤进行强行干涉，但会根据市场进行调控，并对进口煤质量严格把

关。 

保证优质产能有序释放 

为何要对进口煤进行一定程度的限制？多位业内人士对记者表示，减少劣质煤进口，与我国的环保政策一致，也

符合相关国际条约。减少劣质煤进入，还可以在一定程度上平衡国内市场，将煤价管控在合理区间，促进煤炭贸易健康

发展。 

上述人士分析指出，去年国内原煤产量为 35.2亿吨，今年前 9个月的产量同比上涨超过 5%。根据国家统计局的最

新数据，10月份全国原煤产量超过 3亿吨，同比增长 8%，比 9月的同比增速高出 2.8 个百分点。要保证这么多产能释

放，就需要保证其有序生产。我国还在继续推进煤炭去产能工作，但今年已经不能依靠之前的“276 工作日”制度来消

减产能，同时，优质产能和置换产能也在不断释放。因此，从市场角度来看，保证国内优质、有效产能正常发挥作用，

需要国家从宏观上进行调配，防止过多进口煤冲击国内市场。 

内蒙古煤炭交易市场分析员刘永丽也指出，调控进口量，可促进国内煤炭供给结构平衡，这也已成为平抑价格异

常波动的调节工具。 

鼓励稀缺煤种进口 

今年进口煤为何会迅速增长？据了解，这主要是由于今年电力需求增长较快，煤炭供给在部分时间段仍然偏紧。

同时，刘永丽分析指出，今年进口煤增速最高的月份集中于 2—3月和 6—7月。4月份之前，国家放开进口煤限制，进

口煤因价格优势而占据市场，4月份之后国家进行调控，从严管理进口煤，进口煤量明显下降；由于预计今年迎峰度夏

煤炭供给有可能出现紧张，6 月以后，进口煤政策又出现松动，7 月份，国内煤炭需求旺季，叠加主产区受安全巡查、

环保巡查等临时性因素影响，特别是重要产煤大区鄂尔多斯进行环保封闭大棚建设，主产地煤炭产能释放不稳定，国
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内供给不足，导致进口煤量需求大增。 

而针对近期加紧限制进口煤对国内市场可能产生的影响，业内专家普遍认为，由于国内电厂库存水平较高，需求

较为疲软，而且随着优质产能陆续释放，即使需求出现一定幅度的增长，也不会过多影响煤价，因此这次调控对国内市

场影响不大。 

“根据实际需要，我国应减少动力煤的进口，但可以加大焦煤的进口，如主焦煤和配焦煤应加快从加拿大、蒙古

国、俄罗斯、澳大利亚等地进口。另外，我国最需要的是稀缺煤种，比如部分无烟煤、贫瘦煤、主焦煤等，这也是国家

鼓励进口的。”上述人士进一步指出，应该出台更详细的政策，进一步规范和引导煤炭进出口贸易。他还指出，也正是

由于这些详细政策未出，我国目前只能通过《暂行办法》限制大量劣质煤进口。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 632.45 -20.05 

ZC905 638.5 -64.7 

ZC909 644.65 -68.65 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC901偏差值为-20.05，ZC905偏差值为-64.7，ZC909

偏差值为-68.65。市场对动力煤期货远期市场的悲观情绪缓解。 

 

六. 操作策略： 

11 月 21日，动力煤主力合约今日小幅上涨。ZC901上涨 0.23%、收于 612.4；ZC905下调 0.49%、收于 573.8，1-

5 价差减少至 38.6。今日动力煤主力合约资金小幅流入 ZC905合约。 

现货及进口煤价价格小幅下调，CCI5500秦皇岛报 629，较上周同期下调-2；CCI 进口 5500报 593.4，较上周下

调 13。港口库存持续上升、电厂、港口库存高位压力；气温逐渐转凉，电厂日耗缓慢回升。水电替代性逐渐减弱。大

多数地区去产能任务完成，新增产能释放缓慢。近日、神华等企业接连小幅上调长协价、进口收紧传闻再起，冬储备

货、进口政策多变，后期远月合约可能在高库存下承压运行，建议关注环保及进出口政策带来的影响。 
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