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二、本周简述： 

 

 

 

 

重点关注： 

 

 

 

 

 

宏观
下周进入震撼世界格局的一周，中美和中东等地缘政治格局将陆

续明朗化

商品

市场进入政策频发期，事件型交易机会凸显，建议投资者减仓规

避。另一方面，中国召开进口博览会，中国经济见底回升预期增

强，将利多商品市场表现。



                                                                                                                                                                                         

                                                             请务必阅读正文之后的免责条款部分    

 

 

螺纹 1901 合约本周开盘于 4230，跌幅 3.88%，报收于 4064；热卷 1901 合约开于 3930，

跌幅 4.66%，报收 3744；铁矿石 1901 合约开于 539.5，跌幅 3.51%，报收 508.5。 

现货方面：螺纹上海 4620上涨到 4700，天津 4540上涨到 4590。热卷上海 4310，天津 4180。

铁矿石 pb 粉 595。 

 

基本面情况： 

◆ 中国 10 月官方制造业 PMI 50.2，为 2016 年 7 月来新低，预期 50.6，前值 50.8。 

◆ 自 2018 年 11 月 1 日起，国内钢铁企业生产建筑钢材将执行新的国家标准，新国标代

号为：GB/T 1499.2-2018，原来的旧国标 GB/T 1499.2-2007 正式告别历史舞台。 

◆ 环保方面：10 月 30 日，生态环境部再度明确禁止民生、错峰生产等领域“一刀切”。 

◆ 10 月 31 日，邯郸启动重污染天气Ⅱ级应急响应，根据河北省大气污染防治工作领导小

组办公室《关于做好近期空气污染过程应对工作的通知》(冀气领办〔2018〕280 号)要

求，经省邯郸环境监测中心和市生态与农业气象中心会商研判，预计 11 月 1 日至 4 日

我市可能出现中度至重度污染过程。时间：2018 年 10 月 31 日 18：00 至 11 月 5 日

0：00 启动Ⅱ级应急响应。 

◆ 钢厂方面：10 月 29 日,沙钢和永钢 11 月份限产方案出台。沙钢 11 月 1 日-11 月 15

日，计划 3 座 480 立方米高炉、2 座 580 立方米高炉停产；永钢 11 月 1 日-11 月 30

日，计划 3 座 500 立方米的高炉停产，11 月 1 日-11 月 18 日，1 座 1080 高炉停产。  

◆ 10 月 30 日，鞍钢计划从 11 月 1 日起对朝阳 1700mm 热轧产线年修 7 天，日均影响

产量约 0.6 万吨，共计影响产量约 4.2 万吨。 

◆ 10 月 30 日，首钢水钢高炉检修信息，首钢水钢自 2018.10.26 起，对 2#转炉 100t 检

螺纹钢 
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修 13 天，并且 1350#高炉和 2500#高炉配合转炉轮流检修，另外三棒一线也轮流检修，

检修截止日期 11 月 8 日，检修日均影响产量 0.32 万吨，共计影响 4.16 万吨左右。  

◆ 沙钢 2018 年 11 月第 01 期在上期价格基础上调整如下：螺纹钢 ↑ 50，现出厂价格：

4780。普线 ↑ 80，现出厂价格：4890。盘螺 ↑ 80，现出厂价格：4960。 

◆ 铁矿石: Mineral Resources 2018 年第三季度铁矿石总产量为 195.4 万吨，与去年同

期相比减少 106.8 万吨，同比减幅为 35.3%；与上季度相比减少 14.9 万吨，环比减幅

为 7%。 

◆ NMDC 旗下恰蒂斯加尔邦各矿山铁矿石累计产量为 617 万吨。截至 2018 年 7 月 31

日，累计产量为 550 万吨，截至 2018 年 6 月 30 日，其铁矿石累计产量为 478 万吨。                                                                                                                                                                                                    

（1）供应 

钢厂利润（理论测算）本周回落至 600 附近，环比减少 200,处高位，高炉开工在相对低位，

其中全国高炉开工率 79.44%，环比上周降 0.4%，唐山高炉开工率 61.59，环比上周升 0.61，且产

能利用提高，螺纹实际产量 350.48，环比增 1.94 万吨，进入高炉维修期，后期产量增幅减少，重

点关注电弧炉恢复情况。 

环保上，生态环境部再度明确禁止民生、错峰生产等领域“一刀切”；采暖季，江苏地区钢厂

高炉陆续进入检修期，武安市采暖季限产第一阶段高炉限产 32.4%；首钢水钢等对两个高炉轮流检

修，且沙钢、永钢 11 月份限产，鞍钢计划从 11 月上旬限产，共计影响产量约 4.2 万吨。但总体而

言，采暖季限产环保影响或小于去年。 

11 月 1 日,pb 粉 649 元/吨、金布巴 583 元/吨、高品间价差 66，环比+14，pb 粉现货继

续偏强，高品价差滞后吨钢利润 1 个月，且华南地区金步巴开始补涨，部分地区低品矿都开始补涨，

吨钢利润小幅上升到 750 附近，钢厂继续补库，港口矿结构好转，矿价延续偏强。 

澳洲铁矿石发货量 1478.4 万吨，环比减少 122.0 万吨，发往中国的量 1278.5 万吨减少 94.4

万吨；巴西发货量为 825.4 万吨，环比减少 15.6 万吨。因德黑兰港口检修 BHP 发货偏低，分项上，
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高品矿发货量下降，低品矿上升。 

（2）需求 

 本周，线螺采购量（上海）由 40217 下降到 38762，环比减少 1365，降幅 3.39%，下游

工地补库需求延续，虽环比转弱但仍在高位。 

钢厂螺纹库存 170.79 万吨，环比上周下降 1.35 万吨，降幅 0.78%；螺纹社库从 377.9 下

降至 355.92，环比下降 21.76，降幅 8.23%；下游工地补库继续，厂/社库继续双降，社库降幅大

于厂库，下游消费较好，南北价差持续收窄，南方销货乐观，市场对现货 4700 接受一般，较上周小

幅上涨 50，价格变动温和。 

铁矿方面，进口矿平均可用天数 28 天，环比减少 4；库存消费比 28.42 减少 1.66。钢厂库

存基本稳定，邯郸山西复产，日耗增加，山东地区日耗下降。 

 

价格展望与操作建议 

本周螺纹下跌。环保方面再度明确禁止错峰生产等领域“一刀切”，江苏地区高炉陆续检修，

沙钢、永钢 11 月份限产，鞍钢计划从 11 月上旬限产，高炉开工率继续下降，维持低位，但产能利

用率上升，且电弧炉复产良好，螺纹产量小幅增加；下游工地补库持续，成交日均 20 万吨，较活跃；

基差 600 维持，处高位，现货小幅上涨至 4700，南北价差继续收窄；高炉检修，现货维持强势，厂

/社库双降，支撑反弹，但后期关注成交持续情况，盘面高位震荡。 

本周铁矿石下跌。发货量为 1214.3 万吨，减少 37.2 万吨；钢厂补库需求增加，日均疏港总

量上升至 307.89 万吨，处高位，环比升 3.48 万吨，成交活跃；库存为 14357.4，环比降 161.24，

处高位；疏港量持续增加，库存虽处高位，但降库速度乐观，港口铁矿结构改善，低品矿补涨，目前

持续宽幅震荡。 

操作上，螺纹高位震荡，短期反弹趋弱，短线操作为主，注意控制风险。铁矿石 480 支撑，宽

幅震荡，短线操作为主，注意控制风险。 
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图 1：螺纹 1901 合约基差走势 图 2：螺纹 1901 收盘/结算价及持仓量 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 3：螺纹 10-01 价差 图 4：螺纹社库 
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数据来源：wind 中融汇信期货 数据来源：wind 中融汇信期货 

图 6：螺纹社库/线螺采螺量（上海）  图 6：铁矿石 1901 合约基差走势  
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图 7：铁矿石到港量  图 8：铁矿石库存  
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PTA 本周行情 

品种 开盘价 收盘价 结算价 周涨跌 涨跌幅 
成交量(万

手) 
空盘量 增减量 

TA811 7004 6918 6954 -40 -0.57% 10430 78250 -7566 

TA901 6788 6756 6754 -30 -0.44% 1336516 1027276 76386 

TA905 6662 6566 6544 -106 -1.59% 395206 273282 18816 

数据来源：郑商所，中融汇信研究院 

 

行情综述：本周 PTA 期货市场震荡下跌。PTA1901 合约周开于 6788 元/吨，收于 6756 元/

吨，结算价 6754 元／吨，较上周五下跌 30 元/吨，周下跌幅度 0.44%。持仓方面，周减少 9 万

手至 102 万手，成交量减少 71 万手至 133 万手。 

原油方面：截止 11 月 2 日，WTI 原油收涨 1.3%，报 62.86 美元／桶，本周累跌 7%，连跌

两周。布伦特原油收跌 0.37%，报 72.62 美元／桶，周累跌 6.49%。美国能源信息署(EIA)周三

(10 月 31 日)公布报告显示，截至 10 月 26 日当周，美国精炼油库存减少 405.4 万桶，连续 6 周

录得下滑，且创 3 月 16 日当周(33 周)以来最大降幅，市场预估为减少 136.9 万桶。美国汽油库存

减少 316.1 万桶，连续 3 周录得下滑，市场预估为减少 187.8 万桶。 

现货方面：截止 11 月 2 日，华东地区现货价格 7105 元/吨，周上升 170 元/吨。上午华东

PTA 期货市场震荡下跌，现货和 1901 合约基差报盘升水 220 元/吨附近，商谈价格在 6928-

6940 元/吨。上午听闻 6960 元/吨自提成交。上午美金盘 PTA 市场价格持稳，PTA 美金船货报盘

执行 1000-1020 美元/吨，PTA 一日游货源供应商报盘下调 10-20 美元/吨执行 970-1000 美元/

吨，未有成交听闻。 

 

 

 

PTA 市场 
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基本面情况 

1. 重大宏观及行业消息 

⚫ 美国能源信息署(EIA)周三(10 月 31 日)公布报告显示，截至 10 月 26 日当周，美国原油库存增

加 321.7 万桶至 4.26 亿桶，连续 6 周录得增长，市场预估为增加 411 万桶。更多数据显示，

上周俄克拉荷马州库欣原油库存增加 187.8 万桶，连续 6 周录得增长。此外，上周美国国内原油

产量增加 30 万桶至 1120 万桶/日。 

⚫ 美国油服贝克休斯周报：美国 11 月 2 日当周石油钻井数下降 1 台，至 874 台。美国 11 月 2 日

当周天然气钻井数持稳于 193 台，总钻井数下降 1 台，至 1067，预期增加 2 台。 

⚫ 11 月 1 日亚洲 PX 市场收盘价在 1187.33 美元/吨 FOB 韩国和 1207.33 美元/吨 CFR 中国，

较前一交易日价格下跌 26.17 美元/吨。 

⚫ 今日江浙地区聚酯切片市场报价整体继续走低，目前双原料疲软支撑，聚酯厂家库存高位，双原

料疲软支撑，下游切片纺刚需为主。目前江浙地区半光切片商谈主流围绕在 8900-9100 元/吨，

有光切片商谈参考在 8900-9100 元/吨；高低端成交均有听闻。 

（1）上游成本 

本周国际油价震荡下行，截止 11 月 2 日，周五 NYMEX 原油期货收跌 1.3%报 62.86 美元/

桶，连跌五日，创 4 月 6 日以来新低，本周跌 7%，创 2 月份以来最大单周跌幅。布伦特原油期货收

跌 0.37%报 72.62 美元/桶，本周跌 6.49%，连跌四周。美国宣布将制裁伊朗，但暂时豁免 8 个国

家、允许其在制裁生效后继续进口伊朗石油。美国财长姆努钦确认，从美东时间 11 月 4 日周日 23

点 59 分开始，特朗普政府对伊朗的制裁措施将生效。这意味着美国对伊朗制裁扩大到石油领域。届

时，禁止伊朗向国际市场出口石油。虽然伊朗制裁即将到来，但市场观望情绪仍为浓郁，另外，受美

国强劲就业数据支撑，美元指数持续上升，创 16 个月新高，加之因股市暴跌和对贸易战的担忧令燃

料需求前景蒙上阴影，不过受对伊朗制裁将收紧供应的预期支撑。综合来看，近期国际原油市场多重

利空施压，消息面基本面对油价的支撑有限，原油上行能力不足，国际油价或将小幅下行。 
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（2） 供应端 

从 PTA 的供给端来看，PTA 供给相比之前有所增加。截止至 11 月 2 日，本周 PTA 开工率下降

至 73%。江苏虹港石化 150 万吨/年的装置正常，于 10 月 16 日检修，已于 10 月 28 日重启。扬

子石化产能 2 号 35 万吨/年，于 10 月 31 日检修，重启时间待定，3 号 60 万吨/年 PTA 装置，于

10 月 26 日因故停车，已于 10 月 30 日重启；江阴汉邦石化 2 套共计 220 万吨/年装置，于 10 月

9 日检修，于 10 月 16 日重启，60 万吨/年装置，于 10 月 28 日因故检修。恒力石化 2 号 PTA 220

万吨/年装置，计划于 11 月 2 日检修，检修 15 天左右。上海亚东石化 70 万吨/年 PTA 装置，计划

11 月中旬检修，大约检修 15 天。福海创目前两条 150 万吨/年生产线,负荷 75%运行，计划 11 月

上旬，检修 7-9 天，另一套 150 万吨/年装置，计划 2018 年 11 月份重启。本周 PX 市场震荡下行，

本周三 PX 中国到岸价较上周同期下跌，PTA 原料成本下跌，PTA 现货市场小幅反弹，本周三 PTA

价格较上周同期上涨，本周加工费上涨。 

（3） 需求端 

截止 11 月 2 日，聚酯工厂开工率达到 87.72%，以及江浙织机的负荷率达到 72%。近期聚酯

织造负荷回升较快，库存略有下降，但坯布库存累计较快，不过下游坯布异地转移，产能逐步释放，

其景气度有望受到冲击。当前产销依旧不佳，近期以降价促销去库为主，市场看空情绪浓厚在利好提

振下，聚酯景气度或将恢复。虽然 9 月底国内聚酯减产 800 万吨的规模令下游需求阶段性减少，对

PTA价格形成偏空拖累。但就聚酯的减产时间看，10月中下旬前期减产的聚酯产能后期临重启窗口，

上周国内聚酯负荷已较9月底出现小幅回升0.9个百分点到81.1%。从影响聚酯减产的两大因素看，

聚酯品利润以出现了一定改善，前期亏损较明显的短纤、瓶片的利润已重回正值，在终端需求四季度

仍有旺季可期的情况下，聚酯继续减产的可能性不高，后期 PTA 需求有改善潜力。 
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后期操作策略 

本周 PTA 期货市场震荡下跌。PTA1901 合约周开于 6788 元/吨，收于 6756 元/吨，结算

价 6754 元／吨，较上周五下跌 30 元/吨，周下跌幅度 0.44%。成本端来看，美国将给予 8 个国家

进口伊朗原油的豁免权，市场担忧实际制裁效果欠佳，且美国原油库存持续回升。原油价格大幅下挫。

供需方面，当前 PTA 行业开工率下降至 73%，上海亚东石化 70 万吨装置计划 11 月中旬，福海创

150 万吨装置计划 11 月上旬检修，预估供应格局持续紧缩。下游聚酯方面，行业存在累库压力，下

游需求平淡，终端订单一般，原料价格持续下跌，需求端难有大起色。 综合来看，成本端国际油价

保持震荡下滑趋势， PX 市场下跌，预计下周 PTA 市场延续弱势格局。 

操作上建议观望为主。 

 

 

PTA 装置动态 

 

企业名称 产能（万吨） 备注 

逸盛宁波 220 装置于 9月 9日停车检修，9月 24日重启运行  

嘉兴石化 110 装置于 10月 22日重启 

珠海 BP 110 装置已开启检修，计划检修一周左右 
 125 装置计划 10月份停车检修一周 

虹港石化 150 装置于 10月 17日停车检修，计划检修两周 

恒力石化 220 装置计划 10月下旬检修 

逸盛海南 200 装置于 10月 22日停车检修 

三房巷 120 装置于 10月 8日停车检修 

蓬威石化 90 装置于 10月 9日因故停车检修，10月 29日重启运行  

仪征化纤 60 装置于 10月 15日晚间停车检修，预计维持两个月 

江阴汉邦 220 装置于 10月 29日停车检修。 

佳龙石化 60 装置与 6月 12日停车检修，计划 9月中下旬重启 

三房巷海伦

石化 
120 装置于 10月 3日检修，计划检修 20天 

恒力石化 220 装置于 11月 2日停车检修，预计检修 15天 

逸盛宁波 220 装置于 9月 9日停车检修，9月 24日重启运行  

嘉兴石化 110 装置于 10月 22日重启 

珠海 BP 110 装置已开启检修，计划检修一周左右 

 125 装置计划 10月份停车检修一周 

虹港石化 150 装置于 10月 17日停车检修，计划检修两周 

恒力石化 220 装置计划 10月下旬检修 
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PTA 行情图解 

 

 

 

 

 

图 1：原油价格走势 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 2：PTA 期货价格 

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 3：PTA 现货价格

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 4：PTA 基差

 
数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 5：PTA 工厂负荷率

 

数据来源：Wind，中融汇信研究院 

图 6：PTA 下游产业链负荷率

数据来源：Wind，中融汇信研究院 
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一．本周行情及期市价格速览 

品种 结算价 上周结算价 周涨跌 月涨跌 持仓量 周持仓变化 

ZC901 629.2 634.6 -0.85% -0.25% 239258 10550 

ZC905 588.2 597.4 -1.54% -1.64% 38076 5132 

表 1-1 动力煤合约价格速览               资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

 

二．本周市场要闻、数据及解读 

2.1 本周市场要闻 

1-8 月英国煤炭进口增长 20.8%  

1-8 月加拿大煤炭出口同比增长 2.9% 

1-9 月越南煤炭产量和进口分别增长 10.1%和 47.7% 

巴基斯坦 2017-18 财年前三季度煤炭进口翻番 同比增长 114.2% 

9 月陕西生产原煤 5090.96 万吨 同比上升 3.46% 

1-9 月直报大型煤企原煤产量 19.2 亿吨 同比上涨 5.7% 

螺纹钢新国标正式实施 短期内价格震荡偏强 

中国第一运煤线-大秦铁路 30 年累计运量超 60 亿吨 

河北省组建应急管理厅 不再保留省煤炭工业安全管理局 

天津大气治污调整运输结构：严格禁止汽运煤炭集疏港 

河南省年内预计减少散煤消费约 121.5 万吨 

中国神华前三季度净利润 352.78 亿元 同比下降 1.0% 

 

2.2 本周量价数据速览 

 
 

动力煤 
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2.3 要闻、数据解读： 

创造世界铁路运输效率第一、世界单条铁路重载列车密度第一、世界铁路增运幅度第一、世界铁

路干线年运量第一的乌金通道——中国大秦铁路，通过持续技术创新，年运量已由原设计的 1 亿吨提

高至 4.5 亿吨，开通运营 30 年累计完成运量超过 60 亿吨。这是记者从 26 日中国铁路总公司在太

原召开的“中国重载铁路技术交流暨大秦重载铁路运营 30 周年论坛”会议上获悉的消息。 

大秦铁路是中国第一条重载铁路，西起山西大同，东至河北秦皇岛，全长 653 公里，承担着中国

铁路煤运总量的近 1/5，用户群辐射全国 26 个省、市、自治区，涵盖中国六大电网、五大发电集团、

十大钢铁公司和上万家工矿企业。 

中国铁路总公司副总经理刘振芳表示，经过 30 年的自主创新和建设运营实践，中国重载铁路技

术装备水平和运营管理能力显著提升，特别是近年来，中国重载铁路技术取得了突破性进展。重载列

车 3 万吨组合列车试验在大秦铁路成功实施，中国成为世界上仅有的几个掌握 3 万吨铁路重载技术

的国家之一。 

据介绍，大秦铁路自 1988 年开通运营，至 2018 年已经运营 30 周年，创造并保持着世界单条

铁路重载列车密度最高、运输能力最大、增运幅度最快、运输效率最好等多项纪录。通过大秦铁路建

设运营，中国铁路形成一整套具有自主知识产权的重载运输技术体系。如今，中国铁路重载装备、重

载线路、重载通信信号和重载运输组织等技术和设计制造能力均居世界领先行列。 

论坛透露，面向新时代，中国将大力发展重载铁路运输，逐步实现重载铁路运输路网规模化运营，

持续推进重载铁路运输技术创新，构建重载铁路成套技术和标准体系，创新重载铁路运输组织模式，

全力打造蒙华重载铁路示范线。到 2020 年，中国铁路重载铁路运输路网规模、技术装备水平、技术

创新能力、运营管理水平等方面，将达到世界领先水平。 

据了解，“中国重载铁路技术交流暨大秦重载铁路运营 30 周年论坛”会议为期 2 天，来自中国

国内铁路系统工程建设、运营维护、装备制造的相关企业、科研机构和国际重载协会嘉宾将共同为推

动中国重载铁路技术创新献计献策。 
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三．动力煤价格跟踪 

10 月 29 日-11 月 02 日期间，动力煤坑口、平仓价较上周小幅上扬，黄骅港报 570 元/吨（0），

国际煤炭指数持续震荡下行，内外煤价差小幅减小维持。期货价格与理论值偏差持续增大，期货市场

悲观情绪持续。 

 

 

图 3-1 动力煤坑口价 图 3-2 动力煤港口平仓价 

 
 

图 3-3 内外煤价差 图 3-4 国际煤价指数变动情况 

  

图 3-5 期货价格与理论值的偏差 图 3-6 合约间价差 
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四．动力煤库存跟踪 

10 月 29 日-11 月 02 日期间，港口库存小幅上调、电厂库存持续高位压力。六大发电集团库存

上调 126.74 万吨至 1695.84 万吨，位于 5 年最高值上方；港口库存上调 195.3 万吨至 1897 万

吨，接近 5 年最大值线附近。煤炭库存压力从上游及港口向电厂转移。 

 
资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

五．动力煤供应端跟踪 

10 月 29 日-11 月 02 日期间，港口船舶数报 147 艘（较上周环比-37），沿海煤炭平均运费报

31.37 元/吨（环比-13.88），两者近期都大幅回落至五年平均线附近，铁路港口调入量处中高位。 

 
来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

图 4-1 六大发电集团总库存 图 4-2 四大港口库存 

  

 

图 5-1 港口船舶数 图 5-2 沿海煤炭平均运费 

  
图 5-3 动力煤进口量 图 5-4 动力煤产量 

 

 

图 5-5 四大港口铁路调入量 图 5-6 港口库销比（港口库存/港口船舶数） 
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六．动力煤需求端跟踪 

10 月 29 日-11 月 02 日期间，六大发电集团日均耗煤量报 49.74 万吨/天（环比-1.66），持

续缓慢下降。库存可用天数报 34.1 天（环比-3.57），处历年上方。水电替代性下降。气温持续下

降，处于五年均值附近。预计短时间内供需宽松。 

 

资源来源：Wind 资讯，中融汇信研究院整理 

图 6-1 六大发电集团日均耗煤量 图 6-2 六大电厂库存可用天数 

  

图 6-3 水电竞争力----三峡出库流量 图 6-4 温度分析（37 个全国主要城市） 

  

图 6-5 各产业用电量当月同比 图 6-6 发电占比 
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七．总结及风险提示 

10 月 29 日-11 月 02 日期间，动力煤主力合约 ZC901 主体震荡小幅下行。上周结算价 634.6，

本周下滑 0.85%，报 629.2。ZC905 上周结算价 597.4，本周下调 1.54%，收于 588.2。资金面

来看，ZC901 持仓增加 1.06 万手。现货及进口煤价价格小幅回落，CCI5500 秦皇岛报 647，较上

周小幅下调 2；CCI 进口 5500 报 624.1，较上周同期持平。煤炭库存压力从上游及港口向电厂转

移。电厂日耗缓慢持续下调，即将迎来季节性回升。水电替代性亦季节性回落，受厄尔尼诺现象影响，

今年暖冬概率为 65%，短期关注港口库存及进口政策的变化。近期政策多因素加剧市场震荡，短期

不会有明确趋势性行情。投资者应理性分析政策风险，做好资金管理，降低杠杆。 

 

 

 

撼动世界格局的一周 

中东的焦点随着美国全面制裁伊朗而深化，此次美国豁免八国将欧盟排除，暗示美国与欧洲关系

变得微妙，同时，美国对伊朗的石油禁运，将进一步恶化中东的局势，伊朗随时会有报复性举动。 

另一方面，美国中期选举如期将在下周展开，民主党和共和党入席国会是焦点，届时 TRUMP 政

策的鹰牌格局和政策的持续性将受到考验。TRUMP 在个人推特中指出如果希望股市下跌，就投票给

民主党。而中国召开最大进口博览会，共有 82 个国家和 3 个国际组织参加国家展，涉及 3000 家

130 个国家的企业展，同时美国也参与其中，这使得中美贸易紧张关系有所缓和。 

 

 

时间 事件 关键问题 备注 

11 月 4 日 美国全面制裁伊朗 美国禁止伊朗向国际市场

出口石油 

中国、印度、日本、韩国等

八国豁免，欧盟被排除 

11 月 5 日 进博会 中国今年最后一场主场最

大外交活动 

 

11 月 6 日 美国中期选举 国会将由共和党还是民主

党控制。 

 

 

 

要闻 
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